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Was die Krise nicht ist ...

m Kein Zufall (obwohl einige besondere Krisen /
Krisenformen zusammen kommen)

m Die Folge von irrationalem, unmoralischem
Verhalten (Manager, Cityboys, Banker,
Heuschrecken)

m unbegreiflich, unerklarlich, unvorhersehbar, ein
Blitz aus heiterem Konjunkturhimmel

m Die Schuld der Chinesen, der Araber, der
Finanzmarktmenschen, der Banken, der Multis



Eine ganz besondere Finanzkrise

m  Multiple Spekulationsblasen (Immobilien plus
strukturierte Finanzprodukte plus Aktien plus
Warenderivate)

m Die Fluchten des Spekulationskapitals
m Alle Finanzmarkte der Welt sind betroffen

m Alle Formen fiktiver Borsenwaren / alle Finanzanlagen
und alle Anlageformen sind betroffen

m Die dynamischsten Segmente (Finanzderivate, Devisen)
sind betroffen

m Alle grossen Finanzmarktakteure (institutionelle Anleger,
Investmentbanken) sind betroffen

® FEinziger systemkonformer Ausweg: Eine neue
Spekulationsblase!



Eine ganz besondere
Weltwirtschaftskrise

Die Krise des Welthandels

Die Krise des internationalen Banken- und
Kreditsystems

Die Krise der Exportindustrien

Die Krise der Transport- und
Kommunikationsindustrien

Die Krise der neuen, exportorientierten
Dienstleistungsindustrien

Die Krise der neuen internationalen
Arbelitsteilung



Nicht eine Krise, sondern multiple
Krisen

m Eine Weltfinanzkrise (die erste ihrer Art)

m Eine Weltwirtschaftskrise — (Industrie- und
Handelskrise) alle Industrielander der Welt, alle
Schwellenlander, alle Entwicklungslander werden
gleichzeltig erfasst

m Eine Welthungerkrise in grossen Teilen der Welt
m Eine weltweite 0kologische Krise

m Eine Krise der Politik (national und
International)

m Eine Glaubenskrise des Kapitalismus




Die historische Singularitat der
gegenwartigen Krisenkonstellation
B Finanzkrisen plus Krisen der
“Realwirtschaft”
B Weltmarktkrisen und Regionalkrisen

m Aber: Klimawandel und drohende
Klimakatastrophen machen einen grossen
Unterschied

m Das Zeitfenster der gegenwartigen
Krisenpolitik — weniger als eine Generation



Der Anfang der nachsten

Grossen Depression

Nach der “Langen Depression” von 1873 -1895
Nach der “Grossen Depression” von 1929 — 1940
Nach dem Jahrzehnt der Stagflation 1975 — 1985
Nach der Periode von Boom und Bubbles (1985
— 2007)

Nun die (dritte) Grosse Depression

Wir sind erst am Anfang, kein Ende in Sicht

Das dicke Ende kommt noch — von der
Weltwirtschaftskrise zum Weltwirtschaftskrieg



Die nachste Grosse Transformation

® In den grossen Krisen beginnen — grosse
Transformationen

m Das ist die Lehre aller bisherigen Grossen
Krisen

m Der Umbau ist schon in vollem Gang (mit
und ohne Staatshilfe)!

m Keine Zeit zum Abwarten — die japanische
Option ist ausgeschlossen!




Systemkrise?

m Kann der Kapitalismus auch diese Weltkrise
Uberstehen?

m Ist ein Zurick zum Status quo Ante, zur
Kombination von Bubbles und Boom maoglich?

m Wie verandert die aktuelle Krisenpolitik den
Kapitalismus?

m Ist ein “klug gesteuerter Kapitalismus” moglich?
m Kann der Kapitalismus noch “grun” werden?

m Der Kapitalismus ist jedenfalls noch lange nicht
am Ende seiner Moglichkeiten



Der Weg In die Schuldenckonomie

Stagnation / Sinken der Reallohne (Masseneinkommen)

Die fortschreitende Integration der Lohnarbeiter in das
kapitalistische Kreditsystem

Die neue Figur des dauerhaft Gber die Ohren
verschuldeten (scheinbar wohlhabenden) Arbeiters

Die Grundlagen dieses Kreditsystems fir nicht
Kreditwirdige (bis hin zu den NINJA's der Unterklassen)
werden untergraben — Abbau des Wohlfahrtsstaats / der
stabilen Langzeit(voll)-beschaftigung

Niedrigléhne, dauerhafte Unterbeschaftigung,
Prekarisierung, Privatisierung und Unterfinanzierung des
Wohlfahrtsstaats — das Ende der neuen
Schuldenckonomie



Ende eines historischen “Modells”
des Kapitalismus

B Ende des Finanzmarktkapitalismus?
B Ende des Wall Street Modells?

B Ende der Hegemonie des US-
Kapitalismus?

B Ende des WTO — Regimes?
B Ende der Triade?




Ende einer historischen Ordnung
des kapitalistischen Weltsystems

B Ende der Hypertrophie des Finanzsektors?

B Ende der Deindustrialisierung in der
ersten Welt?

B Ende der “Globalisierung”? — Am Anfang
einer Phase der De-Globalisierung?

m Ende der neuen Form der internationalen
Arbeitstellung (mit China als Werkstatt,
Indien als Kommunikationszentrum,
Brasilien als Farm der Welt)?




Krisentheorie

Drel oder vier Krisen kommen zusammen:
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Nahrungsmittelkrise)

Ausgelost (nicht verursacht) durch platzende
Spekulationsblasen (Folge des Dauerengage-
ments aller kapitalistischen Akteure auf den
FiInanzmarkten)



Uberakkumulation in der

kapitalistischen Weltwirtschaft

Uberakkumulation in den klassischen Industrien
— Exportindustrien

Uberakkumulation in den Luxusindustrien

Uberakkumulation in den Transport- und
Kommunikationsindustrien
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Daher: nicht nur scharfe Rezession, sondern
ange, grosse Depression



Unterkonsumtion in der
Weltwirtschaft

Stagnierende Massenkaufkraft
Stagnierende Masseneinkommen
Die Grenzen der Privatverschuldung sind erreicht

Die Einseitigkeit / Schieflage der Steuerlastverteilung
beschrankt die verfligbaren Masseneinkommen

Ebenso die wachsende Mietbelastung

Ebenso die Prekarisierung / Entwicklung von
expandierenden Niedriglohnsektoren in den reichen
Landern

Dazu kommen die Niedrigst/Billigstiohne in den
Schwellenlandern

Und: die Erosion der Mittelklassen in den reichen
Landern ( Vermogen schrumpfen rapide)



Der Finanzsektor schrumpft

B Gigantische Kapitalvernichtung

B Rasanter Konzentrationsprozess
(Bankensterben — von den Grossen Funf
der Wall Street existiert heute keine
mehr!)

m Konzentration der Weltborsen / erbitterte
Konkurrenz der “Finanzplatze”

®m Hunderttausende von Jobs werden In der
“Finanzindustrie” abgebaut



Die Industrien schrumpfen

Gigantische Uberkapazitaten weltweit — in allen
Exportlandern, in allen Exportindustrien

Schrumpfung um 1 — 3% (BIP), um zweistellige
Prozentsatze in den fuhrenden Weltmarktindustrien

Rapide beschleunigte Konzentration und Zentralisation
(sobald die Kreditklemme sich |6st)

Die Folgen der Deinstrialisierung (vor allem in USA, UK)

Die Exportweltmeister (Deutschland, China, Japan)
werden besonders hart getroffen



Der Welthandel / Weltverkehr
schrumpfen

m Die Tarife im Weltwarentransport (See- und
Luftfracht) sacken ab

m Das Welthandelsvolumen wird 2009 stagnieren
oder sogar schrumpfen (zum ersten Mal seit
1945)

m Die Welthandelspreise der wichtigsten
Welthandelswaren beginnen zu sinken!

m Die Binnenmarkte in den Industrielandern /
Exportlandern konnen das nicht kompensieren!



Ende des Finanzmarkt / Wall Street
Regimes?

m Das Diktat der Finanzmarkte scheint gebrochen
m (Investment)Banker / Trader nicht langer das Leitbild

m Aber: Wall Street und City bleiben politische Machte
(wenn auch erheblich geschwacht)!

m Die Gewichte zwischen den Finanzmarkten der Welt
verschieben sich (aber die grossen Drei — New York,
London, Tokio — bleiben im Zentrum)

m Vorlaufiges Ende des Handels mit “strukturierten
Finanzprodukten” (CDO’s und anderen) — einige
Finanzmarktsegmente in Schockstarre



Ende des Dollar-Regimes?

m Die zentrale Achillesferse des Weltfinanzsystems
— die Rolle des US-Dollars

m Dollar-Schwemme und die US-Staatsschuld als
einziger Anker des Weltfinanzsystems

m Der Dollar und seine Rivalen

m Die chinesisch-amerikanische feindliche
Symbiose

m Die Ausnahmewahrung: Der Euro
m Konnen wir uns ein neues Weltgeld leisten?



Anfang eines neuen Regimes?

m Was folgt auf die Theorie und Praxis des
Neoliberalismus?

m Konnen die Umstrukturierungen, die jetzt im
Gang sind, kontrolliert und gesteuert werden?

m Ist ein “neuer Kapitalismus” moglich? (Und was
wird daran neu sein?)

m Alle Modelle des Kapitalismus sind gleich — aber
einige sind gleicher

® Im Moment ist die innerkapitalistische
“Systemkonkurrenz” wieder ganz offen!



Ende der “Globalisierung” ?

Die Triade bleibt vorlaufig
Die Struktur der ersten / zweiten / dritten Welt bleibt

EU-Europa bleibt der am starksten integrierte
Wirtschaftsraum der Welt

Die grossen Schwellenlander werden ausgebremst

Die Schwellenlander verdrangen Europa / die USA in der
dritten Welt

Die Schwachen und der Niedergang der Weltmacht USA

Wird EU-Europa zum neuen / alten Zentrum der
Weltwirtschaft ?

Die EU-Vertrage (Maastricht / Lissabon) als Hindernis
und Fessel flr die notwendige Kooperation in der EU!



Rettung des Kapitalismus — Krise
der burgerlichen Demokratie?

Rettung der Banken — der radikale Schwenk zum
“Staatssozialismus”

Rettung der nationalen Grossindustrie
Geld pumpen, Geld drucken
Schulden machen, Kredit schopfen

Kann man die Enteignungsokonomie bremsen /
umleiten?

m Gipfel der Ratlosigkeit — was wenn die Kreditklemme
sich nicht I6st, was wenn die Liguiditatsfalle schon langst
zugeschnappt ist?

®m  Noch schlimmer: Was, wenn sich die Kreditklemme 16st?
(eine neue Welle von Fusionen, Ubernahmen)

m Rettung der Welt als Wahlveranstaltung



Krise der “global governance” ?

m Alle grossen nationalen Akteure sind wieder da!

m Der Mythos vom “machtlosen Staat” ist
grundlich diskreditiert!

m Auch die alten Tanten sind wieder da -
selbst der IWF und die Weltbank!

m Rat- und zahnlose Papiertigerrudel: G8 und G20

m Die EU In der Krise — ein selbstverschuldetes
Desaster!



Die Glaubenskrise des Kapitalismus

Krise der konstitutiven Mythen — Marktversagen und
Staatsversagen im Tandem

Konkurrierende Interpretationen der Krise — das Spiel
von Schuld und Sthne

Veranderte Werte — die Remoralisierung des
Kapitalismus (versus Spekulation als “unmoralisches
System”)

Aber: die Hohepriester des Kapitalismus als Religion
sind alle noch da und sehr lebendig!

Die Gegenreformation marschiert — vor der
Reformation!

Das Ritual des Stihneopfers (was geschieht mit den
schwarzen Schafen?)



Keynes’ Weishelt

m “Unsere Aufgabe ist es, eine Sozialordnung zu
entwerfen, die so effizient wie moglich ist, um
Ihre wirtschaftlichen Ziele zu erreichen, ohne
dass wir unsere Vorstellungen von einem guten
Leben verraten mussen.” John Maynard Keynes,
1926

m Aber: liegt heute tatsachlich “eine neue Idee in
der Luft” (John Maynard Keynes, 1932)?

m Die Eliten in der Zirkuskuppel: So rat- und
ideenlos wie nie!



Spannende Zeiten

m Die Krise als Chance ...
m ... fur linke Skandalideen

m ... fUr antikapitalistische Bauchgefuhle und
Bewegungen

m ... fUr Patentrezepte zur Rettung der Welt
(Geldutopien, Umverteilungsutopien)

m ... fir schleichende Systemtransformationen

m fur radikalen Reformismus: Von der
Demokratisierung der Wirtschaft zur
Sozialisierung der Markte!



Wo sind die Gegenkrafte?

m \Workers of the World — die neue
Weltarbeiterklasse

m Die Krise zeigt das wahre Ausmald der “Re-
proletarisierung” der Arbeiterklasse weltweit

m Die wachsende Klasse der “working poor”

® Die meisten der “workers of the world” sind
welblich — und keine klassischen Lohnarbeiter
mehr

m Rebellionen der Habenichtse / Revolten in den
reichen Landern

m Antikapitalismus aus dem Bauch heraus!




Worst case fur Deutschland

® |lang anhaltende Depression

m weit mehr als 6 Millionen Arbeitslose In 2 — 4
Jahren

m Bel schrumpfendem BIP (-16%) welt mehr als
10% Staatsverschuldung

m Bel Nullzinsen Deflation
m Die Liquiditatsfalle schnappt zu

m Japan — Szenario (10 Jahre und mehr im Sumpf
der Depression)
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